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🌎 MERCADO INTERNACIONAL

🔴Factores Bajistas​​​

 

1. Dinámica de Mercados Externos (Petróleo y Divisas)

Caída del crudo WTI (-3%): Al abaratarse el petróleo, el etanol pierde competitividad. Esto incentiva a los ingenios brasileños a desviar
más caña hacia la producción de azúcar en lugar de biocombustible, aumentando la oferta global de azúcar.
Devaluación del Real Brasileño: El real cayó a su nivel más bajo en 1,75 meses frente al dólar. Un real débil hace que las
exportaciones brasileñas sean más lucrativas en moneda local, estimulando las ventas de los productores al extranjero.

2. Aumento de Oferta y Exportaciones Actuales

Producción récord en Brasil (Centro-Sur): En abril, la producción aumentó un +55.3% interanual (2.475 millones de toneladas metricas
- MMT), impulsada por un mejor rendimiento y un aumento del +5.4% en los niveles de sacarosa.
Auge exportador en Tailandia: Las exportaciones del segundo mayor exportador mundial crecieron un +29% interanual entre enero y
abril (1.6 MMT).
Datos históricos de India: La producción acumulada (octubre a abril) subió un +7.7% interanual. Además, el USDA proyecta un
superávit de 2.5 MMT en India para 2026/27, el primero en dos años.

3. Pronósticos de Superávit Global (Temporada 2025/26)

Estimaciones de la ISO: La Organización Internacional del Azúcar elevó su estimación de superávit global para 2025/26 a 2.2 MMT
(frente a las 1.22 MMT previas), recuperándose fuertemente del déficit del ciclo anterior.
Estimaciones de analistas privados: Para la temporada 2026/27, firmas como Czarnikow y Covrig Analytics contradicen los temores
de escasez proyectando superávits de 1.1 MMT y 800,000 TM respectivamente.
 

🟢 Factores Alcistas.
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1. Amenaza Climática Extrema (El Niño)

Riesgo de sequía en el "Top 3": Existe un 82% de probabilidad de que se consolide el fenómeno de El Niño (y un 67% de que sea un
"Súper El Niño"). Esto recortaría drásticamente las lluvias en Brasil, India y Tailandia.
Monzón débil en India: La oficina meteorológica de India redujo su estimación de lluvias para el monzón vital (junio-septiembre) al
90% del promedio a largo plazo.

2. Proyecciones de Déficit Futuro (Temporada 2026/27)

Giro hacia el déficit según la ISO: Para el ciclo 2026/27, la ISO prevé una caída del -1.15% en la producción global, lo que resultaría en
un déficit de 262,000 TM debido al impacto climático.
Proyección de StoneX: La consultora eleva el panorama alcista estimando un déficit aún mayor de -550,000 TM para 2026/27.
Recortes locales de Conab y USDA: Conab estima que la producción brasileña 2026/27 caerá un -0.5% debido a un mayor uso de caña
para etanol (+7.2%). El USDA va más allá y prevé una caída del -3% en Brasil para ese periodo.

3. Tensiones Geopolíticas e Inventarios

Cierre del Estrecho de Ormuz: Este conflicto bloquea aproximadamente el 6% del comercio mundial de azúcar, estrangulando el
suministro y la refinación de azúcar procesado.
Caída de inventarios según el USDA: A pesar de la producción récord actual, el USDA proyecta que las existencias finales globales de
azúcar para 2025/26 disminuirán un -2.9% (41.188 MMT) debido a que el consumo humano también alcanzará un récord histórico
(+1.4%).
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